Tam Miikellef Sermaye Sirketlerinin Kendi Hisselerini veya Ortakhik Paylarim Geri
Satin Almas1 Durumunda Stopaj Yiikiimliiliigii

Oz

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17’nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun
94’lincli maddesinin tgiincii fikrasindan sonra gelmek lizere eklenen 94/4’{incii fikra eklenerek,
sermaye sirketlerinin ivazli olarak kendi paylarini geri satin almas1 konusunda vergi mevzuatimizda
Ozel bir diizenleme yapilmistir. Yapilan diizenleme ile tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi
hisselerini iktisap etmek suretiyle vergisiz bir sekilde kar dagitimi1 yapmalarinin oniine gecilmis ve
sirket karlarinin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin tevkif yoluyla alinacak vergiye iliskin bir
vergi giivenlik miiessesesi ithdas edilmistir. 7256 say1l1 Kanunun 45’inci maddesinin birinci fikrasinin
(e) bendi uyarinca bu Kanunun yayimi tarihi olan 17/11/2020 tarihinde yiriirliige girdiginden,
sermaye sirketlerinin bu tarihten 6nce iktisap ettikleri hisse senetleri veya ortaklik paylar1 i¢in bu

diizenleme uygulanmayacaktir.
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GIRIS

Tam miikellef sermaye sirketlerini; aktifteki likitlerini kendi hisse paylarinin geri aliminda
degerlendirmek istemesi, hisse paylariin gercek degerinin altinda degerlendiginin diisiiniilmesi,
ortaklik yapisinin korunmak istenmesi, hisse paylarina talebin yiiksek oldugu algisinin olusmasini
saglayarak sirkete gliven ve sayginlik kazandirma istegi, kar pay1 6demesi yerine hisse senedi geri

alimi ile sirketin vergi ylkiiniin azaltilmak istenmesi, ortagin sirkete olan borglarin 6denmesi gibi

nedenlerden dolay1 kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini geri alirlar.

Calismamizda Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin iigiincii fikrasindan sonra
gelmek tizere eklenen 94/4 {incii fikra ile tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap
etmeleri halinde tevkif suretiyle vergilendirilmesine iligkin esaslar senaryo ve drnekler yardimiyla

aciklanmaya calisilmistir.



1-  TURK TICARET KANUNU DUZENLEMELERI
1.1- Miilga 6762 Sayih Tiirk Ticaret Kanununda Yer Alan Diizenlemeler

Birgok iilke piyasasi i¢in sirketlerin kendi paylarini geri satin almalar1 uzun bir ge¢mise sahip
olmasina ragmen Tiirkiye’de sirketlerin bu secenege sahip olmasi ancak 2009 yilinda baslamistir.
1956 yilindan 2011 yilina kadar yiiriirlikte olan 6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 329

uncu maddesinde;

“Sirket, kendi hisse senetlerini temelliik edemeyecegi gibi rehin olarak da kabul edemez. Bu
senetlerin temelliikii veya rehin alinmasi neticesini doguran akitler hiikiimstizdiir.” Hikmiine yer

verilmekteydi.

Ayn1 madde de sirketlerin hisse senetlerini iktisap edebilmesinin bazi istisnai haller
siralanmigtir. Ancak s6z konusu istisnai hallere dayanilarak iktisap edilen hisse senetlerinin ilk firsatta

tekrar elden ¢ikarilmasi ilkesi benimsenmistir.
S6z konusu madde hiikmiinde belirtilen istisnai haller;

“l. Hisse senetleri sirketin sermayesinin azaltilmasina dair bir karara dayanilarak

devralinmissa;

2. Hisse senetleri sirketin kurulmasi veya esas sermayesinin ¢cogaltiimasi dolayisiyle vaki olan
istirak taahhiidiinden baska bir sebepten dogan sirket alacaklarinin odenmesi maksadiyle

devralinmissa;

3. Hisse senetleri bir mamelekin veya isletmenin bor¢ ve alacaklariyle beraber temelliik

edilmesi neticesinde sirkete ge¢migse;,

4. Hisse senetlerinin devir veya rehin alinmasi keyfiyeti esas mukaveleye gore sirket konusuna

giren muamelelerden ise;

5. Hisse senetleri idare meclisi azalari, miidiirler ve memurlar tarafindan kendilerine bu

sifatla diigen miikellefiyetlere karsi rehin olarak yatirilmis ise;
6. Temelliik ivazsiz ise.” seklinde siralanmustir.
1.2- 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nda Yer alan Diizenlemeler

13.01.2011 tarihinde kabul edilen; 14.02.2011 tarihinde yayimlanarak 01.07.2012 tarihinde

yurirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun getirdigi yeniliklerden birisi de sermayelerinin



%10’ununu agmamak sartiyla sermaye sirketlerinin kendi pay senetlerini ve ortaklik paylarini iktisap

edebilmelerine imkan tanimasidir.

379, 381, 382, 384, 385 ve 386 nc1 maddelerinde ivazli bir sekilde sirketin kendi paylarini

iktisabini ve elden ¢ikarilmasini diizenlemis bulunmaktadir.

TTK’nin 379 uncu maddesinde; sirketlerin kendi paylarini, esas veya ¢ikarilmis sermayesinin
onda birini asan veya bir islem sonunda asacak olan miktarda ivazli olarak iktisap ve rehin olarak
kabul edemeyecegi, bu hiikmiin bir {igiincii kisinin kendi adina, ancak sirket hesabina iktisap ya da
rehin olarak kabul ettigi paylar icinde gegerli olacagi belirtilmistir. Bu sekilde iktisap veya rehin
olarak kabul edilebilmesi i¢in genel kurul yonetim kurulunu en ¢ok 5 yil gegerli olabilecek sekilde
yetkilendirmelidir. (TTK 381 inci maddesinde yakin ve ciddi bir kaybin dnlenmesi gerekgesiyle genel
kurul yetkilendirme kararinin aranmayacag haller belirtilmistir.) Iktisap veya rehin olarak kabul
edilecek paylarin itibari deger sayilari belirtilerek toplam itibari degerleriyle s6z konusu edilecek
paylara 6denebilecek bedelin alt ve iist sinirlar1 gosterilir. Her izin talebinde yonetim kurulu kanuni
sartlarin gerceklestigini belirtmelidir. Iktisap edilen bedellerin paylar diisiildiikten sonra, kalan sirket
net aktifi, en az esas veya ¢ikarilmis sermaye ile kanun ve esas sozlesme uyarinca dagitilmasina izin
verilmeyen yedek akgelerin toplami kadar olmalidir. Sadece bedellerinin tiimii 6denmis bulunan
paylar iktisap edilebilir. Bahsedilen hususlar ana sirketin paylarini yavru sirket tarafindan iktisabi
halinde de gegelidir. Ancak, pay senetleri BIST te islem goren sirketler hakkinda, SPK seffaflik

ilkeleri ile fiyata iligkin kurallar yoniinden gecerli diizenlemelerin yapilmasi gereklidir.
TTK’nin 382 inci maddesinde;
“Bir sirket, 379 uncu madde hiikiimleri ile bagl olmaksizin;

a) Esas veya c¢ikarilmis sermayesinin azaltilmasina iliskin 473 ile 475 inci madde

hiikiimlerini uyguluyorsa,
b) Kiilli halefiyet kuralinin geregiyse,
¢) Bir kanuni satin alma yiikiimiinden doguyorsa,

d) Bedellerinin tiimii 6denmis olmak sartiyla ve cebri icradan, bir sirket alacagimin tahsili

amacina yonelikse,

e) Sirket, menkul kiymetler sirketiyse, kendi paylarini iktisap edebilir.” Hiikmiine yer vererek

%10’luk sinirin asilabilecegi haller belirtilmistir.



TTK’nun 383 iincii maddesinde ise ivazsiz olmak ve bedellerinin tamaminin 6denmis olmast
kosuluyla %10’u da asan oranda iktisaba cevaz vermektedir. Bu husus, yavru sirketin, ana sirket

paylarin ivazsiz iktisap ettigi takdirde de kiyas yoluyla uygulanir.

Ancak TTK’nin 384 {incti maddesi 382 nci maddenin (b) ila (d) bentleri ve 383 tincii madde
hiikiimlerine gore elde edilmis olsa dahi yiizde 10'luk sinir1 agan paylarin, sirket icin herhangi bir
kayba yol agmadan devirleri miimkiin olur olmaz ve her halde en ge¢ 3 yil igerisinde elden
¢ikarilmalar1 gerektigini belirtmektedir. TTK ’nin “Aykir iktisap Halinde Elden Cikarma” baslikli
385’inci maddesinde; 379 ila 381 inci maddelere aykirt bir sekilde iktisap edilen veya rehin olarak
alman paylar, iktisaplar1 veya rehin olarak kabulleri tarihinden itibaren en ge¢ alt1 ay i¢inde elden
cikarilacagi ya da tizerlerindeki rehnin kaldirilacag:i hiikkmii yer almaktadir. TTK 384 ve 385 inci

maddeleri uyarinca elden ¢ikarilamayan paylar, sermayenin azaltilmasi yoluyla hemen yok edilirler
(TTK Md. 386).

2. SERMAYE PiYASASI KANUNU DUZENLEMELERI

Sirketin kendi paylarini iktisap etmeleri, belli oranda (%10) muhafaza etmeleri ve bu oran
disindaki paylari elden ¢ikarmalar: Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) ad1 altinda 03.01.2014 tarih
28871 sayili Resmi Gazetede yayinlanmistir.

S6z konusu tebligin “Kapsam™ baglikli 2°ni maddesinde;

“Teblig, ortakliklarin kendi paylarini satin almasi veya rehin olarak kabul etmesine, geri
aliman paylarin elden ¢ikarilmasi veya itfasina, bu hususlarin kamuya agiklanmasina ve geri alimlarin
bilgi suiistimali veya piyasa dolandiricilig1 sayilmayacagi hallere iliskin usul ve esaslar1 diizenler.
Teblig hiikiimleri, ortaklik tarafindan kendi paylarinin satin alinmasi sonucunu doguracak bir
sermaye piyasasi araci satin alinmasi veya ihrag¢ edilmesi durumlarinda da gecgerlidir.” Hiikmii yer

almaktadir.

S6z konusu tebligin “Geri Alinan Paylarm Elden Cikarilmasi Ve Itfas” baslikli 19’uncu

maddesinde;

“Geri alinan paylar ile bu paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar bu Tebligin 9 uncu
maddesinin birinci ve tigiincii fikrasindaki sartlara uymak sartiyla siiresiz olarak elde tutulabilir.
Teblig hiikiimlerine aykiri olarak geri alinan paylar, geri alim tarihinden itibaren en geg bir yil i¢inde
elden ¢ikarilir. Bu siire boyunca satilamayan paylar sermaye azatlimi suretiyle itfa edilir. Tebligin
16°’nc1 maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi hari¢ olmak iizere geri alinan paylarin ortakligin

odenmis veya ¢ikarilmis sermayesinin yiizde onunu asan kismi, herhangi bir kayba yol agmadan



devirleri miimkiin olur olmaz ve her haliikarda elde edilmelerinden itibaren ii¢ yil icinde elden
¢tkartlir. Bu siire zarfinda elden ¢ikarilmayan paylar sermaye azatlimi suretiyle derhal itfa edilir.

Geri alinan paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usullerine gére itfa edilir.’

denilmektedir.

3. 7256 SAYILI BAZI ALACAKLARIN YENIDEN YAPILANDIRILMASI iLE
BAZI KANUNLARA DEGISIKLIK YAPILMASI HAKKINDA KANUN iLE YAPILAN
DUZENLEME

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17 nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun 94

iincii maddesinin tiglincii fikrasindan sonra gelmek {izere asagidaki fikra eklenmistir.

“Tam miikellef sermaye gsirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya

ortaklik paylarini,

)] Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya
ortaklik paylarimin itibari degeri arasindaki fark tutar sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret

sicilinde tescil edildigi tarih,

i) Iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiiginda elden cikarmalar: halinde iktisap

bedeli ile elden ¢ikarma bedeli arasindaki fark tutar elden ¢ikarma tarihi,

iii)  Iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimi yoluyla itfa
etmemeleri veya elden ¢ikarmamalari halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortakiik
paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar iktisap tarihinden itibaren iki tam yullik siirenin son

giinii,

itibaryla dagitilmis kar payr sayilir ve bu tutarlar tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati
yvapilir. Bu fikra kapsaminda tevkif edilen vergiler herhangi bir vergiden mahsup edilemez.
Cumhurbaskam, tam miikellef sermaye sirketinin paylarimin Borsa Istanbul'da islem goriip
goérmemesine, islem goren paylarimin toplam paylar: igindeki oranina, geri alinan paylarin Borsa
Istanbul'da islem géren paylardan olup olmamasina, tam miikellef kurumlardan geri alinip
alinmamasina, tam miikellef sermaye sirketinin yillik satis hasilati ve diger gelirlerinin toplam
tutarina gore ayri ayrt ya da birlikte, bu orani sifira kadar indirmeye veya bir katina kadar artirmak

suretiyle yeniden tespit etmeye yetkilidir.”

S6z konusu diizenleme 7256 sayili Kanun’un 45 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi
uyarinca kanunun yayim tarihi olan 17.11.2020 tarihinde yiiriirliige girerek, bu tarihten itibaren tam

miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri ve ortaklik paylari agisindan



uygulanacaktir. Dolayisiyla bu tarihten itibaren séz konusu sirketlerin kendi hisse paylarini iktisap
ederek kar dagitimlarini vergi dis1 birakmalarinin 6niine gegilmis, vergi mevzuatimizda da yeni bir

giivenlik miiessesi olusturulmustur.

4, TAM MUKELLEF SERMAYE SIRKETLERININ iKTiSAP ETTIKLERI
KENDiI HIiSSE SENETLERINI VEYA ORTAKLIK PAYLARINININ iKTiSABININ
ORNEKLER ARACILIGIYLA ACIKLANMASI

Gelir Vergisi Kanunu’nu 94/4 fikrasi eklenerek yapilan diizenlemenin 18 seri no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi Taslaginda yer alan agiklamalar dogrultusunda muhtemel senaryolar ele

alimastir.

Calismamizdaki 6rnegimizde; (A) A.S. kendi hisse senetlerini (B) Ltd. Sti.’den satin alan;

hisselerinin itibari degeri 2.000 TL olan tam miikellef bir kurumdur.
Senaryo-1: Sirketlerin kendi hisse senetlerini veya ortakhik paylarim iktisap etmeleri

Ornek-1: (B) Ltd. Sti. 'nin elinde bulunan (4) A.S. hisse senetleri, 12/12/2020 tarihinde (A)
A.S. tarafindan 10.000 TL bedel karsilig: iktisap edilmistir.

Sirketlerin kendi hisselerini iktisap etmeleri Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesinin
dordiincii fikras1 uyarinca tevkifat kapsaminda olmadigindan bu agsamada (A) A.S. nezdinde Gelir
Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin dérdiincii fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir. Ote
yandan, (B) Ltd. Sti. so6z konusu hisse senetlerinin satis1 dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanunu

hiikiimleri uyarinca vergilemeye tabi olacaktir.

Senaryo-2: iktisap edilen hisse senetleri ve ortakhk paylarinin sermaye azaltimi yoluyla

itfasi

Ornek-2: (4) A.S. 10.000-TL ye iktisap ettigi hisse senetleri icin 07.03.2021 tarihinde sermaye

azaltimi karar almig ve ayni itfa kararint 10.03.2021 tarihinde ticaret sicilinde tescil ettirmigtir.

(A) A.S., 10.000 TL’ye iktisap ettigi kendi hisse senetleri i¢in sermaye azaltimi karari almis
ve itibari degeri 2.000 TL olan hisse senedi i¢in alinan itfa kararin1 10/3/2021 tarihinde ticaret
sicilinde tescil ettirmistir. Buna gore, (A) A.S. 10/3/2021 tarihi itibariyla, hisse senetlerinin iktisap
bedeli ile itibari degeri arasindaki fark olan (10.000-2.000) = 8.000 TL iizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapacak ve (8.000 x %15) 1.200 TL vergiyi Mart/2021d6nemi muhtasar ve prim hizmet
beyannamesiyle beyan ederek odeyecektir. (A) A.S. satin almis oldugu kendi hisse senetlerini

sermaye azaltimi yoluyla itfa etmis oldugu i¢in 6dedigi 1.200 TL vergi, (A) A.S. veya (B) Ltd. $ti.



nezdinde herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek, matrahin tespitinde gider yazilamayacak veya

iade konusu yapilamayacaktir.

(B) Ltd Sti ise hisse senetlerinden elde ettigi kazanci kurumlar vergisine tabi olacak; sartlari
tasimast halinde KVK 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde yer alan istisnadan

faydalanabilecektir.

Senaryo-3: Iktisap edilen hisse senetleri ve ortakhk paylarinn iktisap bedelinin altinda

bir bedelle elden ¢cikarilmasi

Ornek-3: (A) A.S.’nin 10.000 TL bedel karsihg: iktisap ettigi hisse senetlerinin 7.000 TL
karsiliginda 17.04.2021 tarihinde satmistir.

(A)A.S.,10.000-TL’ye iktisap etmis oldugu kendi hisse senetlerini 17/4/2021 tarihinde 7.000
TL’ye satmistir. Buna gore (A)A.S., 17/4/2021 tarihi itibartyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli
ile satig degeri arasindaki fark tutar1 olan (10.000 —7.000) 3.000 TL iizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapacak ve (3.000 x %15) 450 TL vergiyi Nisan/2021 dénemi muhtasar ve prim hizmet

beyannamesiyle beyan ederek 6deyecektir.

(A)A.S.’nin satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap bedelinden diisiik bir bedelle
elden ¢ikarmasi nedeniyle 6demis oldugu 1.500TL tutarindaki vergi, (A) A.S. veya (B) Ltd. Sti.
nezdinde herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek, matrahin tespitinde gider olarak dikkate

alimamayacak veya iade konusu yapilamayacaktir.

(A) A.S. nezdinde ortaya ¢ikan 10.000 TL zarar, (A) A.S.’nin kendi hisse senetlerinin
iktisabinda veya satisinda Kanunun transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
hiikiimlerine gore elestiri konusu yapilacak bir durum bulunmamasi kaydiyla, kurum kazancinin

tespitinde dikkate alinabilecektir.

Senaryo-4: Iktisap edilen hisse senetleri veya ortaklik paylarinin sermaye azaltimi

yoluyla itfa edilmemesi veya elden ¢cikarilmamasi

Ornek-4: (A) A.S. ’nin 12/12/2020 tarihinde 10.000 TL bedelle iktisap ettigi hisse senetlerini

10/12/2022 tarihi itibarivla sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemis ve elden cikarmamasi: durumunda;

Buna gore, (A) A.S. 12/12/2022 tarihi itibariyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile
itibari degeri arasindaki fark olan (10.000- 2.000 TL=) 8.000 TL iizerinden %15 oraninda vergi
kesintisi yapacak ve hesaplamis oldugu (8.000 x %15) 1.200 TL vergiyi Aralik/2022 dénemi

muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek ddeyecektir.



(A) A.S.’nin, satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik
stire icinde sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemesi ve elden ¢ikarmamis olmasi nedeniyle 6demis
oldugu 2.250 TL wvergi, herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek veya iade konusu
yapilamayacaktir. Ayrica 2.250 TL’lik bu vergi, (A) A.S. tarafindan kurumlar vergisi matrahinin

tespitinde gider olarak da dikkate alinmayacaktir.

(A) A.S., 10.000 TL ve iktisap ettigi kendi hisse senetlerini iki villik tam siire gectikten sonraki
bir tarih olan 12/01/2023 tarihinde elden cikarmasi durumunda;

Aralik/2022 dénemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesi ile Gelir Vergisi Kanununun 94
tincli maddesinin dordiincii fikrasina gore tevkifat yiikiimliiligiinii yerine getirmesi gereken (A)

A.S.’nin bu satis nedeniyle ayr1 bir tevkifat ylikiimliiligi bulunmamaktadir.

Senaryo-5: Iktisap edilen hisse senetleri veya ortakhik paylarmmn iktisap bedelinin

iizerinde bir bedelle elden ¢ikarilmasi

Ornek-5: (A) A.S. 12/12/2020 tarihinde 10.000 TL bedelle iktisap ettigi hisse senetlerini
12/4/2021 tarihinde toplam 12.000 TL bedel karsiliginda satmistir.

(A) A.S.’nin, iktisap bedelinin {izerinde bir bedelle kendi hisse senetlerini elden ¢ikarmasi
durumunda Gelir Vergisi Kanununun 94 tincii maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca vergi kesintisi
yapilmayacak olup, (12.000-10.000) 2.000 TL tutarinda satis kazanci genel hiikiimler ger¢evesinde

vergilendirilecektir.

SONUC

13.01.2011 tarihinde kabul edilen; 14.02.2011 tarihinde yayimlanarak 01.07.2012 tarihinde
yiirtirliige giren 6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu aksine sirketlere esas sermayelerinin veya ¢ikarilmisg
sermayelerinin %10’unu agsmamak sartiyla kendi hisselerini ivazli olarak satin alabilme imkani
saglamistir. SPK tarafindan;. Sirketin kendi paylarini iktisap etmeleri, belli oranda (%10) muhafaza
etmeleri ve bu oran digindaki paylar1 elden ¢ikarmalar1 Geri Alinan Paylar Tebligi (I1I-22.1) ad1 altinda

yayimlanmistir.

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17’nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun
94’iincii maddesinin tiglincii fikrasindan sonra gelmek tizere eklenen 94/4’{incti fikra ile tam miikellef
sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmek suretiyle vergisiz bir sekilde kar dagitimi

yapmalarinin Oniine gecilmis ve sirket karlarinin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin tevkifat



yapilacagi hiikiim altmma alinmistir. Kanun yayim tarihi olan 17/11/2020 tarihinde yiiriirliige
girdiginden, sermaye sirketlerinin bu tarihten dnce iktisap ettikleri hisse senetleri veya ortaklik paylari

icin bu diizenleme uygulanmayacaktir.

GVK 94/4 ile getirilen tevkifat yikiimliiliigiine gore; tam miikellef sermaye sirketlerinin;
kendi hisse senetlerini ve ortaklik paylarini iktisap etmeleri durumunda iktisap eden tarafindan iktisap
ettikleri tarih itibariyle tam miikellef sermaye sirketi tarafindan herhangi bir vergilendirme islemi
yapilmayacaktir. S6z konusu hisse senetleri veya ortaklik paylarinin sermaye azaltimi yoluyla itfa
edilmesi durumda, iktisap bedeli ile itibari deger arasindaki olumsuz farkin, sermaye azaltimina
iligkin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarih itibariyle tevkif suretiyle vergilendirilecektir. S6z
konusu hisse senetlerinin iktisap bedelinin altinda bir bedelle elden ¢ikarilmasi durumunda ise, iktisap
bedeli ile elden ¢ikarma bedeli arasindaki fark tutar, elden ¢ikarma tarihi itibariyle tevkif suretiyle
vergilendirilecektir. Tktisap edilen hisse senetleri veya ortaklik paylarmnin iktisap bedelinin iizerinde
bir bedelle elden ¢ikarilmasi durumunda ise GVK 94 uyarinda vergi kesintisi yapilmayacaktir. Ancak
sermaye sirketi lehine ortaya ¢ikan fark kurum kazancina dahil edilerek genel hiikiimlere gore
vergilendirilecektir. Sermaye sirketinin s6z konusu hisse senedini yasa da belirtilen iki tam yil siire
igerisinde sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemesi veya elden ¢ikarmamasi durumunda ise, iki tam
yillik siirenin son giinii itibariyle aradaki fark tutari {izerinden tevkif suretiyle vergilendirmesi
yapilacaktir. ki tam yil sonrasi elden cikarilmasi halinde ise —tevkifat yiikiimliiliigii iki tam yil
stirenin son glnii itibariyle yapildigi varsayimi ile- bu elden ¢ikarma ile ilgili ayrica tevkifat

yukiimliliigii bulunmamaktadir.
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