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VERGI GUVENLIK MUSESSESESIi: ORTULU SERMAYE ve ORTULU
SERMAYENIN OZELGELER ve YARGI KARARLARI ISIGINDA ELE ALINMASI

MURAT BAGATUR

Kurumlar, sermaye artirimina gitmek yerine ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
ticlincii kisilerden bor¢ temin etmeleri durumunda, bu borglar {izerinden hesaplanan faiz, kur
farki ve benzer giderler nedeniyle kurumlar vergisi matrahini agindirmis olacaktir. Bu durumda
6z sermaye iizerinden faiz yiiriitilememesi hususu bertaraf edilmis olacaktir. Ortiilii sermaye
uygulamasi; belli sartlarin saglanmasi halinde ortaklardan ve iliskili kisilerden temin edilen
bor¢larin sermaye olarak varsaymak suretiyle kurumlar vergi matrahinin bu sekilde dolayh
yollardan azaltilmasin1 6nlemeye yonelik bir vergi glivenlik miiessesedir. Calismamizda ortiili
sermayenin uygulamas: asamasinda ortaya ¢ikan uyusmazliklarin Ozelgeler ve Danistay

kararlar1 dogrultusunda degerlendirmesi yapilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Ortiilii Sermaye, Vergi Giivenlik Miiessesi, Kurumlar Vergisi, Dar

Miikellef
BIRINCi BOLUM
ORTULU SERMAYE
1.1.  Ortiilii Sermaye Kavrami
Ingilizce’de “Thin Capitilization” olarak adlandirilan ortiilii sermaye kavramu,
kurumlarin aslinda 6z sermayelerine dahil olmasi1 gereken fonlarin ortaklardan ya da bunlarin

yakinlarindan alinmis kredi gibi goOsterip bunlara tahakkuk ettirdikleri faizi matrahin

saptanmasinda gider olarak indirerek vergi kagirmalarini ifade eder.’

Bir sirketin 6z kaynaklarinin ne sekilde elde edildiginin vergi matrahi {izerinde 6nemli
bir etkisi vardir. Ulke vergi kanunlari, tipiklik yoniinden degerlendirildiginde, karin vergi
matrahina ulasirken 6denen veya ddenecek faizin indirimine izin verirler. Bir sirketteki borg
seviyesi ve dolayisiyla 6dedigi faiz miktar1 ne kadar yiiksekse, vergi matrahi da o kadar diisiik
olacaktir. Vergi miikellefleri agisindan borclanma genellikle vergi teknigi acisindan 6z
sermayeden daha verimli bir finansman yontemidir diyebiliriz. Bu yiizden, sirketler sermaye

artirrmina gitmek yerine ortaklardan bor¢lanma yolunu se¢ebilmektedirler.
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Ancak, s6z konusu uygulamanin vergiden kaginma projesi olarak uygulanmasinin
engellenmesine yonelik cesitli diizenlemeler ve miieyyideler olusturulmustur. Calismamizin
devam eden béliimlerinde bu arayislarin uluslararast ve ulusal boyutlarint ele alinmis, bu

dogrultuda degerlendirilmesi yapilmistir.
IKIiNCi BOLUM
OECD’NIN ORTULU SERMAYE YAKLASIMI

2.1.0ECD Raporlarinda Ortiilii Sermayeye iliskin A¢iklamalar
Sirketlerin ortiilii sermaye uygulamasina gesitli sebeplerle basvurabilmektedir. Bunlara

bazilarina kisaca deginmek gerekirse;

- Sirketin tasfiyesi veya iflas1 halinde, sirket ortaklarinin sirkete koyduklari
sermayeden paylar1 oraninda alabilecekleri tutarlar; sirket alacaklilar1 ve diger oncelikli kisi
ve/veya kurumlara dagitildiktan sonra kalan tutarlarla sinirli olacaktir. Sirket ortaklari sirket ile
bir borg iliskisine girerek bu gibi durumlarda diger alacaklilar gibi sirkette alacagi oraninda pay
alma firsat1 yaratmaktadirlar.

- Sirketler; bor¢glanma yoluyla finansmanin vergisel acidan sagladig1 avantajlari
degerlendirerek kurumlar vergisi matrahini agindirmak isterler.

- Sirkete sermaye olarak konulacak sermayeden elde edilecek kar paymin sadece
mikellef kurumun kar elde ettigi donemlerde elde edilebilmesine ragmen; sirkete verilen
borglarda ise belli bir oranda faiz geliri elde edilebilmesi de tercih sebeplerinden biri olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.?

OECD'in “Ortiilii Sermaye” raporuna gore, iilkeler bu sorunu ¢ézmek igin farkli
yaklasimlar gelistirmislerdir. Bu yaklasimlar, kotiiye kullanim 6nlemek i¢in genel kurallarinin
belirlenmesi veya emsallere uygunluk ilkesinin uygulanmasina dayali olanlar ile sabit bor¢-6z
sermaye (sabit oran yaklasimi) veya faiz-kazang¢ oranlarinin kullanilmasini igeren uygulamalar

olarak kategorize edilebilir. 3

Ik kategori, finansmanin gercek dogasmin bor¢ mu yoksa 6z sermaye mi oldugunu
belirlemek icin her bir bor¢lanmanin gercekligi ve kosullarinin incelenmesini gerektiren

kurallara atifta bulunur. Bu, belirli yasal kurallar, kotliye kullanim 6nlemeye yonelik genel

2 OECD, Transfer Pricing and Multinational Enterprises and Tax Administrations , OECD Publishing, Paris, 2010
3 OECD, Thin Capitalisation Legislation, A Background Paper For Country Tax Administrations (Pilot Version for
comments), Paris, 2012



ilkeler, yargi doktrinleri veya emsallere uygunluk ilkesine dayali transfer fiyatlandirmasi

mevzuatinin uygulanmasi yoluyla uygulanabilir.

Ikinci kategori olarak sabit oran yaklasimi tipik olarak 6zel yasal suiistimali dnleme
kurallart araciligiyla uygulanir; bu yaklagima gore, belirli bir sirketin toplam borg / 6z sermaye
veya faiz / kazang orani onceden belirlenmis bir orami agarsa, Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilecek borcun faizi veya belirtilen kazang ylizdesini asan faiz, reddedilebilir,

ertelenebilir veya dagitilmis kar payi1 olarak degerlendirilebilir.

OECD komitesi tarafindan belirlenen Olgiitler tek baslarina ortiilii sermayenin varligt
yoOniinde kesin bir kanit olusturmamaktadir. Ancak s6z konusu Olgiitler ortiilii sermayenin
varligmin tespitinde 6nemli bir belirti olabilir. Ozellikle iilke diizenlemelerinde yukarida
belirtilen Olgiitlerin bir arada kullanilmasi Ortiilii sermayenin tespit edilmesine agiklik,

belirginlik ve kesinlik getirecektir.

OECD raporu emsallere uygunluk ilkesinin transfer fiyatlandirmasi iglemlerinin yani
sira Ortiilii sermayenin tespitinde de bir 6l¢iit olarak kullanilabildigini belirtmektedir. OECD
Modelinin 9’uncu maddesi emsallere uygunluk olgiitiinii igermektedir ve sirket karlarinin
iilkenin kanunlar1 ¢ercevesinde yeniden degerleme olanagi vermektedir. S6z konusu madde
sirketlerin gider kaydettikleri faiz 6demelerinin emsal faiz 6demelerinden farklilik gostermesi
halinde yeniden degerlendirilmesine imkan saglamaktadir. Vergi idarelerinin s6z konusu
yeniden degerlendirmeyi yaparken ilgili iilkenin kanunlarinda ortiilii sermaye uygulamasina
iliskin kurallarin mevcut olmasi degerlendirmenin bu kurallar ¢ergevesinde yapilmasi

gerekmektedir.*

Son olarak, OECD Model Anlasmasinin Ozel Hiikiimler béliimiinde, 24’iincii maddede
yer alan ayrimcilik yapilmamasi ilkesine de konumuz baglaminda deginmekte yarar vardir. Bu
ilke genel olarak; anlagsmaya taraf devletlerden birisinin vatandaslarinin, anlagsmaya taraf diger
devlette, bu devletin vatandaslar1 ile ayni kosullarda vergilenmesi, Ozellikle mukimlik
yoniinden, karsi karsiya kaldiklar1 veya kalabilecekleri vergilemeden ve buna bagh
miikellefiyetlerden degisik veya daha agir bir vergilemeye ve buna bagli miikellefiyete tabi

tutulamamasi olarak tanimlanabilir. °

4 OECD, Transfer Pricing and Multinational Enterprises and Tax Administrations , OECD Publishing, Paris, 2010
> OECD, Model Tax Convention on Income and on Capital: Condensed Version 2014, Cev. Gelir idaresi Baskanhgi
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UCUNCU BOLUM
ORTULU SERMAYEYE ILISKIN YASAL DUZENLEMELER

3.1.Ortiilii Sermayeye iliskin Yasal Diizenlemeler
3.1.1. Miilga 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yer Alan Diizenleme
Miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda ortiilii sermayeye iliskin

diizenleme 16’nc1 maddede asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“Kurumlarin aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki
bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve tiizelkisilerden yaptiklari istikrazlar, tesebbiiste
devamli olarak kullanilir ve bu istikrazlarla, kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet, emsali

kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii sermaye sayulir.”

S6z konusu diizenlenemeye gore; miilga 5422 sayili KVK’da ortiilii sermayenin

uygulanmasinda 6zetle;

- Emsallere uygunluk ilkesinin esas alindigt,

- Kullanilan borcun kisa vadeli olmamasi prensibinin géz 6niinden bulunduruldugu,

- Diizenlemede belirtilen sartlarin mevcudiyeti halinde tiim borcun ortiilii sermaye olarak
addedilecegi,

- Ikincil diizeltme ve kars1 diizeltme uygulamalarina yer vermedigi,

- Ortiilii sermaye kullanima bagl kur farklarina iliskin bir hiikmiin yer almadigi,
Séyleyebiliriz. ©

Onceki kanunda yer alan ortiilii sermaye iliskin diizenleme, barindirdig1 bosluklar
dolayisiyla sik sik uyusmazlik konusu yapilmis asagida bu kararlardan bazilarina yer

verilmistir.

Danistay 3. Dairesi 07.05.1998 tarih, 1997/293 Esas, 1998/1650 sayili karinda; Sirket
ortagindan doviz karsiligi ve vadeli olarak satin alinan mal bedelinin ortiilii sermaye, kur

farkinin da ortiilii sermaye iizerinden 6denen faiz olarak kabulii gerektigine hitkkmetmistir.

& [smail Onay, Ortiilii Sermaye (Teorik Aciklamalar-Uygulamali Soru ve Cevaplar), Maliye Hesap Uzmanlari
Dernegi, istanbul, 2017



Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu 18.11.2005 tarih, 2005/121 Esas, 2005/272 sayili
karinda sirket ortaklarindan doviz olarak alinan bor¢larin ortiilii sermaye niteligini tasimast

halinde ortaya ¢ikan kur farkinin gider kaydedilemeyecegi hiikkmetmistir.

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu 28.12.2007 tarih, 2007/661 Esas, 2007/187 sayili
kararinda kurumlarin aralarinda vasitali veya vasitasiz sirket iligkisi veya siki iktisadi
miinasebet bulunanlardan aldiklar1 ve ortiilii sermaye niteligi tasiyan kredilere iliskin faiz, kur
farki ve komisyon giderlerinin, kurum kazancinin tespitinde gider olarak indirilemeyecegi

yOniinde karar vermistir.

S6z konusu kararlarin tetkiki neticesinde; miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ortiilii sermaye uygulamasina yonelik diizenlemelerinde; kur farklarma iligkin
herhangi bir diizenleme bulunmadigindan sik sik uyusmazlik konusu olmus, zaman zaman
farkli igtihatlar olussa da, Vergi Dava Daireleri Kurulunun daha yakin tarihli kararlarinda ortiili
sermayeye niteligi tasiyan bor¢glanmalara iliskin kur farklarinin ve komisyon giderlerinin gider

kaydedilemeyecegine karar vermistir.

Miilga kanunda yer alan diizenlemede esas alinan emsallere uygunluk ilkesinin
uygulanmasi pratikte o kadar da kolay olmamistir. Kanun metninde belirtildigi {izere ortiilii
sermayenin tespitinde emsallere uygunluk ilkesini temel alan bir serbest oran yaklagimi

benimsenmistir. Ancak emsallerin hangi 6lclitlere gore belirlenecegine yer verilmemistir.

Danistay 3. Dairesi 30.06.1997 tarih, 1997/906 Esas, 1997/2743 sayili kararinda, emsal
isletme bulunsa dahi, her isletmenin ugras konusunun, sermaye yapisinin ve aktif kiymet
unsurlarinin degiskenligi, pazar ortami, ortaklarin sayisi ve buna benzer durumlar dolayisiyla
emsal kurum mukayesesi yapmanin her zaman anlamli sonu¢ vermeyecegini ifade etmistir.
Baska bir kararinda; gerek borcun igletmede devamli olarak kullanilmasi, gerekse borcun 6z
sermayeye nispetinin emsali kurumlardakine nazaran bariz farklilik géstermesi konusunda bir

belirleme yapilmadigini belirterek Izmir Vergi Dairesi Bagkanligi’nin temyiz istemini

reddetmistir. (24.10.1995 Tarih, 1994/3156 E. 1995/3243 K. Sayili Danistay Karart).

3.1.2. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Yer Alan Diizenleme
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda oOrtiilii sermayeye iligkin

diizenleme 12’nci maddede asagidaki sekilde diizenlenmistir.

“(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya

dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, hesap donemi igcinde herhangi



bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katimi asan kismi, ilgili hesap dénemi igin ortiilii

sermaye sayulir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri

kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar % 50 oraminda dikkate alinir.
(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortagi
oldugu veya en az bu oranda oy veya kar pay: hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan
veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar payt

hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi

basindaki oz sermayesini, ifade eder.

(4) Kurumlarm Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerinin
edinilmesi durumunda, sz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi sayilanlardan

temin edilen bor¢lanmalarda en az % 10 ortaklik payr aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu

kisiler i¢in topluca dikkate alinir.
(6) Asagida sayilan bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iligkili kigilerin sagladigi gayrinakdi

teminatlar karsiliginda iigiincii kigilerden yapilan borglanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya

tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar.

c) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan

yvapilan borglanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiin¢ Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname

kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman



kuruluglarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan

yvaptiklar: bor¢lanmalar.

(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri édemeler veya hesaplanan
tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii
itibaryla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilir.
Daha once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak
diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler
nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi icin ortiilii sermaye

)

kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi sarttir.’

Diizenlemede yer alan ortiilii sermaye tanimi, OECD Model Antlasmasi’nin genel
ilkeleri dogrultusunda diizenlenmistir. Miilga 5422 sayili KVK’da yer alan emsallere uygunluk
ilkesi terk edilerek yerine rasyo yaklasimi tercih edilmistir. Bdylece kurumlarin iliskili
kisilerden yapacaklar1 bor¢glanmalarinin tamami yerine, 6z kaynaklarin ii¢ katin1 asan kismi

ortili sermaye olarak kabul edilecektir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanun'un 11/1-a maddesinde 6z sermaye iizerinden
odenecek veya hesaplanacak faizlerin matrahtan indirilemeyecegi belirtilmistir. Zira kurum
ortaklarinin koyduklar1 sermaye karsiliginda kar pay1 disinda bir kazang elde etmeleri miimkiin
degildir. KVK, 11/1-b maddesine gore ise, ortiilii sermaye iizerinden édenen veya hesaplanan
faiz, kur farklarn ve benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirimi kabul

edilmemektedir.

Bir vergi giivenlik miiessesesi olarak diizenlenen ortiilii sermaye miiessesesi gercekte
sermaye olarak konmasi gereken bor¢lanmalar sebebiyle kurum kazanglarinin asindirilmasini
onlemeyi amaglar. Zira bu bor¢lanmalar karsiliginda 6denen faizler aslinda kar dagitimi olup,
kurum kazancindan indirilmesi miimkiin degildir. Durum bdyle iken, kurumlarin ortiili
sermaye tizerinden hesapladiklari faizleri 6deyebilmek igin kullanacaklari kredilerin faizlerinin
ve varsa kur farklarinin hasilattan indirilmesi kabul edilmemelidir. Vergiye tabi kurum
kazancinin olusumunda 6z sermeye iizerinden Odenen veya hesaplanan faiz gibi sonug
doguracak dolayl (pegeleme, ortiilit) yollardan yiiriitiilen islemlerin borg kullanan tarafta ortaya

cikaracagi ayni etkilerin giderilmeye calisilmasidir. Normal ticari islemin niteligi herhangi bir



degisiklige ugratilmamakta olup sadece islemin diizeltilmesi halinde diger tarafta olusturacagi

miikerrer vergilendirmenin dnlenmesi amaciyla islem kér pay1 dagitimi olarak sayilmaktadir.

1 seri no.u kurumlar vergisi genel tebliginde belirtildigi {izere; “Kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar her tiirlii borcun, hesap dénemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z

sermayesinin li¢ katini asan kismu, ilgili hesap donemi i¢in ortiilii sermaye sayilacaktir.
Isletmede kullanilan borglarmn 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;
e Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,
o Isletmede kullanilmasi,

o Bu sekilde kullanilan borcun hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z

sermayesinin ii¢ katin1 asmasi1 gerekmektedir.”

3.1.2.1.Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Ortak ve iliskili Kisi Kavrami
3.1.2.1.1.0rtak

Ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla hem de s6z konusu kuruma
ortak olan gercek kisi ve kurumlar ile olan iligkisini kapsamaktadir. Bu iliskide herhangi bir
ortaklik pay1 sinir1 bulunmamakla beraber Borsa Istanbul (BIST)’da islem goren hisselerin elde
bulundurulmasi halinde, bu hisselerin ait oldugu kurumlardan yapilan bor¢glanmalarda ortiili
sermayenin olusabilmesi i¢in bu sekilde elde bulundurulan hisselerin sagladigi ortaklik payinin

en az %10 olmasi gerekmektedir.

3.1.2.1.2.0Ortakla Tliskili Kisi Kavram

Ortiilii sermaye uygulanmasinda ortakla iliskili kisi; ortagm, dogrudan veya dolayl
olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina
sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iliskili bu
kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde

bulunduran bir gergek kisi veya kurumu ifade etmektedir.

3.1.2.2. Borcun Dogrudan Veya Dolayh Olarak Temin Edilmesi
Borcun, ortak veya ortakla iligkili kisiden ancak {i¢iincii kisi iizerinden dolayl olarak

temin edilmesi durumunda da oOrtiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin

7 Vergi Mifettisleri, Kurumlar Vergisi Cilt-Il Beyanname Diizenleme Rehberi, Vergi Miifettisleri Dernegi, Ankara,
2020



edilen bor¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun ortiilii sermaye olarak kabul

edilmesine engel teskil etmemektedir.

Buna karsilik borcu kullanan kurumun ayni zamanda borg kullandig1 ortak veya ortakla
iligkili kisiden alacaginin olmast durumunda Ortiilii sermayenin varliginin tespitinde bu
kurumdan olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesinin s6z konusu olamayacagina
iliskin Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1 tarafindan verilmis bir 6zelge mevcuttur. (26.07.2019
tarih ve 608231 sayil1 6zelge)

3.1.2.3. Borcun isletmede Kullamlmasi Geregi

Ortiilii sermayeden sdz edilebilmesi igin borcu alan kurumun bu borcu isletme veya
yatirim harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. Ayrica borcun Ortiilii sermaye sayilmasi i¢in
isletme kullanildig: siire ile ilgili bir sinir bulunmamaktadir. Yani borg isletmede bir giin dahi
kullanilsa diger sartlarin varligi halinde ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. Bu borcun
ayni sartlarla diger baska bir kuruma aktarilmasi halinde, isletmede kullanilan bir borg¢tan s6z

etmek miimkiin olmayacak ve bu bor¢lanma nedeniyle ortiilii sermaye olusmayacaktir.

3.1.2.4. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Bor¢ Oz Sermaye Kiyaslamasi
Ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilip isletmede kullanilan borglarin ortiili
sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in bu borglarin hesap doneminin basindaki 6z sermayenin

i¢ katin1 asmas1 gerekmektedir.

Dolayisiyla, ortak veya ortakla iliskili kisilerden yapilan bor¢lanmalarda, bu kisilerden
aliman borglarin toplaminin hesap dénemi basindaki 6z sermayenin ii¢ kati ile karsilastiriimasi
ve bu orani agan borg tutarlarinin oran astiklar siirece ilgili hesap donemi i¢in ortiilii sermaye
olarak dikkate alinmasi gerckmektedir. Bu karsilastirma sirasinda; ortak veya ortakla iligkili
kisi olmakla birlikte ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan banka veya benzeri
kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Yalnizca iligkili
sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalarda %50 oran1 dikkate

alinmayacak olup genel kurallar ¢ergevesinde islem yapilacaktir.

Yabanci para ilizerinden yapilan bor¢lanmalara iliskin bor¢/6z sermaye hesabinda, her
bir borcun alindig1 tarihte gecerli olan doviz kuru esas alinacaktir. Yabanci para iizerinden
alinan borcun vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen yil i¢in s6z konusu hesaplama,
borcun ddenmeyen tutarinin bilanco giinii itibartyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore

degerlenmis tutar1 esas alinmak suretiyle yapilacaktir.



Devir tarihinden sonra yapilacak ortiilii sermaye hesaplamasi i¢in esas alinacak 6z
sermayenin tespitinde s6z konusu devir islemi sonucu ortiilii sermaye tutarmin tayininde,
nezdinde birlesilen ve hiikmi sahsiyeti devam eden sirketin hesap donemi bagsindaki

bilangosunda yer alan 6z sermayesinin esas alinmasi gerekmektedir.

3.1.2.5. Ortiilii Sermaye Sayilmayacak Bor¢lanmalar
KVK’nin 12’nci maddesinin 6’nc1 fikrasinda, ortiilii sermaye kapsamina girmeyecek
bor¢lanmalar tereddiide yer vermemek amaciyla dort bent halinde sayilmistir. Buna gore
asagida bagliklar halinde belirtilen borglanmalar oOrtiilii sermaye hesabindan dikkate
alimmayacaktir.
v" Gayrinakdi teminatlar karsiliginda Gigiincii kisilerden yapilan borglanmalar
v Banka ve finans kurumlarindan temin edilerek ayni sartlarla kullandirilan borglar
v' Bankalar tarafindan yapilan borglanmalar
v’ Finansal kiralama sirketleri, finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman

kuruluglarinin bankalardan yaptiklar1 bor¢lanmalar

Danistay 4. Dairenin 7.12.1998 tarih E.98/3480 K.98/4820 sayil1 Kararinda ; “sirket
amaclar1 dogrultusunda ayni1 grup biinyesinde yer alan sirketler arasinda finans kaynaklarinin
isbirligi i¢inde kullanilmasinin ortiilii sermaye olarak kabul edilemeyecegi” yoniinde karar
vermistir. Vergi idaresinin vermis oldugu o6zelgelerde bu dogrultuda olup, aktarilan kredi
tutarma ilaveten herhangi bir bedel alinmasi durumunda, sunulan hizmetin karsiligi genel
oranda katma deger vergisine tabi olacaktir.’® S6z konusu bedelin Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 13. Maddesinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi

ilkelerine gore belirlenmesinin gerektigi izahtan varestededir.

3.1.2.6. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Gelirlerinin Durumu

Kurumlarin kullanmis oldugu borglarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmis
olmasi halinde, ortiilii sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri
giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanununun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendine gére
gider olarak yazilmasi miimkiin bulunmadigindan, ortiilii sermaye kabul edilen bor¢lanmalarda
TL’nin deger kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun ortiilii
yoldan konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum

kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacaktir.

824.04.2014 tarih ve 38418978-125[19-13/283]-445 sayili 6zelge
917.04.2014 tarih ve 11395140-019.01-1018 sayili zelge
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[ligkili kisiden alman yabanci para cinsi avanslar nedeniyle ortaya ¢ikan kur farklarmin

kurum kazancinin tespitinde dikkate alinip alinmayacagina yonelik 6zelgede,

-Ortak veya ortaklarla iligkili sayilan bir sirketten alinan avanslarin ortiilii sermaye

kapsaminda degerlendirilmesi,

-Avanslarin alinma tarihinden, degerleme giiniine ve/veya ihracatin gergeklestigi tarihe
kadar olusan ve ortiilii sermayeye isabet eden kur farki giderlerinin kurum kazancinin tespitinde
gider olarak dikkate alinmamasi; avanslara iligkin Ortiilii sermayeye isabet eden kur farki
gelirlerinin de kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmamasi gerektigini

aciklamistir.1°

3.1.2.7. Ortiilii Sermaye Uzerinden Yapilan Odemeler Veya Hesaplanan
Tutarlarin Kar Pay1 Sayilmasi Ve Yapilacak Diizeltme Islemleri

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar,
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse bor¢ veren
nezdinde, oOrtiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Kur
farklar1 bu kapsamda degerlendirilmeyecektir. Ortiilii sermaye miiessesesi ile normal ticari
faaliyetin niteligi degistirilmemektedir. Borg iligkisinin niteligi degistirilmemektedir. Sadece
mikerrer vergilendirme durumunun Onlenmesi amaciyla kar payr sayilma durumu soz
konusudur. Ortiilii sermaye miiessesesinin iliskin hiikmiin konulusundaki temel maksat;
vergiye tabi kurum kazancinin olusumunda 6z sermeye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz
gibi sonu¢ doguracak dolayli (peceleme, oOrtiilii) yollardan yiiriitiilen islemlerin borg¢ kullanan
tarafta ortaya ¢ikaracagi ayni etkilerin giderilmeye ¢alisilmasidir. Normal ticari islemin niteligi
herhangi bir degisiklige ugratilmamakta olup sadece islemin diizeltilmesi halinde diger tarafta
olusturacagi miikerrer vergilendirmenin 6nlenmesi amaciyla islem kar payr dagitimi olarak

say1lmaktadir.

Ortiilii sermayeye sayilan faiz, kur farki ve benzeri 6demeler; borg kullanan sirketteki
bunlarin giderlestirilmis olmasi seklindeki yapilan kazang tespiti ile bor¢ veren kurumda
bunlarin gelirlere kaydedilmesi suretiyle kazancin tespiti islemlerinin kar payr sayilma

durumuna gore diizeltilmesi gerekmektedir. Ancak, bunun yapilabilmesi i¢in Kanun koyucu

1016.04.2019 tarih ve 38418978-125[8-17/11]-E.109200 sayili 6zelge
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onemli bir sinirlama ve kosul getirmistir. Bu kosul, diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili

sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sartidir

3.1.2.7.1. Bor¢ Verenin Tam Miikellef Kurum Olmasi

Borg veren tarafindan diizeltme yapilirken, faiz gelirlerinden ortiilii sermayeye isabet
eden kisimlar kar payir geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varligi halinde istirak
kazanclar istisnasi olarak vergiden istisna edilecek; kur farki gelirlerinden ortiilii sermayeye
isabet eden herhangi bir tutar var ise bu gelirler de vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate
alimmayacak; TL’nin deger kazanmasi sonucu ortiilii olarak konulmus sermayeye isabet eden
bir kur farki giderinin mevcut bulunmasi halinde de bu gider vergiye tabi kazancin tespitinde

dikkate alinmayacaktir.

Vergi idaresinin anlayisi, ortiilii sermaye kullanan kurum tarafindan yapilan diizeltme
neticesinde donem zarariin bulunmasi ya da indirim ve istisnalar nedeniyle kurumlar vergisi
matrahi olusmamasi nedeniyle yapilan bir tarhiyat ile kesinlesen ve 6ddenen bir vergiden sz
edilemeyeceginden, ortiilii sermaye kapsamindaki finansmani kullandiran kurum tarafindan da
diizeltme yapilarak istirak kazanclar1 istisnasindan faydalanilmasinin s6z konusu olmayacagi
yoniindedir.**Ayn1 sekilde, bor¢ alan kurum tarafindan dagitilmis kar pay1 sayilan tutarin bu
kurumun mali karindan fazla olmasi halinde ise, ortiilii sermaye kullanan kurumca istirak

kazanci istisnasindan yararlanilacak tutar bahse konu kurumun mali kar1 ile siirl olacaktir.*?

Danistay 4. Dairesi'nin 01.02.2016 Tarih ve E.2012/4518, K.2016/202 Sayili Kararinda;
Bor¢ kullanan kurumun kazancina ortiilii sermaye nedeniyle tespit edilen farkin eklenmesi
halinde hala zarar olmasi veya bu nedenle olusan fark kadar vergi matrahinin artmamis olmast
halinde; bor¢ veren nezdinde diizeltme yapiimasina imkan saglanmast halinde ortiilii sermaye
diizenlemesi; vergi giivenlik sistemi olmaktan ¢cikip vergi planlamasina izin veren bir tesvik
miiessesesine doniisecegi ifade edilmistir. Bu agidan, kar payr sayilma nedeniyle borg veren
tam miikellef kurumda yapilacak diizeltmenin; ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmasi sartina baglanmasi, ozel olarak konulmus bir hiikiim
olup oz sermaye iizerinden yapilan islemlerle ayni mahiyetteki ortiilii sermaye yoluyla yapilan

islemlerin sonuglart ve etkileri vergisel olarak egit kavramaya tabi tutulmustur.

1110.11.2011 tarih ve B.07.1.GiB.0.03.49-010.01-21 Sayil Ozelge
1224,01.2013 tarih ve 64597866-KVK-12-6 Sayili Ozelge
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Danistay kararlarmmin tetkiki neticesinde Damnistay’in onceki tarihlerde bu kararin
aksine kararlar verdigi tespit edilmistir. Ancak, Danistay son zamanlarda verdigi kararlar,
ortiilii sermaye miiessesindeki diizeltme hiikiimlerini, “miikerrer vergilendirmeyi onleme
amaci” yoniinden degerlendirmis; bor¢ verenin elde ettigi ortiilii sermaye faizinin kar payt
sayimasint da sadece bu amaca hizmet etmesi yoniinden ele almistir. Bu ¢er¢evede son
zamanlarda verilen kararlarin Vergi Idaresinin ozelgelerinde belirtmis oldugu gériislerle

paralel oldugunu ifade edebiliriz.

3.1.2.7.2. Bor¢ Verenin Dar Miikellef Kurum, Gerc¢ek Kisi, Vergiye Tabi

Olmayan Veya Vergiden Muaf Herhangi Bir Kisi Olmasi

Borg para verenin dar miikellef kurum, gercek kisi veya vergiden muaf herhangi bir kisi
olmast durumunda, ortiilii sermaye lizerinden O6denen faizler bor¢ veren nezdinde, Ortiilii
sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 olarak
kabul edilecektir. Bu sekilde dagitilmis kar payi, net kar pay1 tutar1 olarak dikkate alinacak ve
briite tamamlanarak belirlenen oranlarda vergi kesintisine tabi tutulacaktir. Ortiilii sermayeye
isabet eden kur farki giderlerinin kér pay1 olarak kabul edilmesi ve dolayisiyla vergi kesintisine

tabi tutulmasi s6z konusu degildir.

Ortiilii sermaye sartlarinin olusmasi durumunda faiz ddemeleri dar miikellef kuruma
dagitilmis kar pay1 sayilacak ve Kurumlar Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin ii¢lincii

fikras1 uyarica %15 oraninda kurumlar vergisi kesintisine tabi tutulacaktir.'3

Ayrica, miikellefler, ortiilii sermaye uygulamasi nedeniyle kullandiklar1 borg¢larin ortiilii
sermayeye isabet eden tutarina iliskin faizleri giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu faiz
tutarlarini 6dememeleri halinde, tahakkuk eden ancak 6denmemis olan bu tutarlarin heniiz
dagitilmis bir kar pay1 olarak degerlendirilmesi miimkiin olamayacagindan, kar pay1 stopajina
tabi tutulmasi da s6z konusu olmayacaktir. Anilan faiz tutarlarinin 6denmesi halinde ise kar

payinin dagitildig1 kabul edilecektir.

13.02/05/2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 3-1498 Say1l1 Ozelge
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DORDUNCU BOLUM

DEGERLENDIRME VE SONUC

4.1. DEGERLENDIRME VE SONUC

Etkili bir vergi giivenlik miiessesi olan ortiilii sermaye kavrami, Tiirk Vergi Sistemi'ne
ilk olarak 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda diizenlenmis, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 12. maddesi yargisal ictihatler ve OECD’nin belirledigi cergeveler
dogrultusunda basitlestirilmistir. Miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda sikca
uyusmazlik konusu olan hususlara da agikliklar getirilmistir. Ancak, yine de ortiilii sermayenin

uygulanmasi basaris1 mevzuat diizenlemesinin agik ve anlasilir olmasina baghdir.

Idarenin &rtiilii sermaye niteligindeki borcu kullandiran firmanin elde ettigi faiz gelirini,
borcu kullanan firmanin faiz tahakkukunu yaptig1 donemde mali zararinin bulunmasi halinde
istirak kazanci kapsaminda degerlendirmeyerek vergilemeye doniik bir iradesi oldugu
goriilmektedir. Bir verginin hangi sartlarda alinmayacaginin veya istisna edileceginin verginin
kanuniligi ilkesine uygun olarak vergi yasalari ile diizenlenmesi yerinde olacagindan KVK’nin

12. maddesinde bu konuya iliskin anlagilir diizenlemelerin yapilmasinin faydali olacagi

diistiniilmektedir.
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