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Vergi yiikii kavrami maliye literatiiriinde farkli anlamlarda kullanilmaktadir. Bu ¢aligmada,
vergi ylikii kavramui ile toplam vergi yiikii kastedilmektedir. Vergi yiikii, kamu gelirlerinin gayri safi
yurti¢i hasilaya orani olarak tanimlanmaktadir. Vergi yiikii iki sekilde hesaplanmaktadir. Hesaplama
sekillerinden ilkine gore sadece vergi gelirleri dikkate alinmakta, diger hesaplama seklinde ise vergi
gelirlerinin yani sira vergi benzeri gelirlerde de dikkate alinmaktadir. Calismada vergi yiikiiniin
ekonomik bir faktor olan ekonomik biiylime iizerindeki olasi etkisi incelenmistir Devletin ekonomik
olarak biiyiikliigii ve bu biiyilikliiglin oranini1 belirleyen faktér olan vergilerin ekonomi iizerindeki
etkisi hep tartisilan bir konu olmustur. Ozellikle, diisiik vergi oranlarmimn ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisi uzun zamandir tartisilmaktadir. Bu calismada Tiirkiye’de vergi yiikii ve ekonomik
biliyiime arasindaki iliski 1975-2016 donemi igin arastirilmis ve Peseran (2001) tarafindan onerilen
smir testi es bitlinlesme analizi ile vergi yiikiinin GSYH {izerindeki uzun donem iligkisi
arastirilmistir. Daha sonra ARDL yontemiyle vergi yiikii ile GSYH arasinda uzun ve kisa donem
iligkiler analiz edilmistir. Model sonuglarina gore vergi yiikii ile GSYH arasinda es biitiinlesme
bulunmus, ARDL model sonuglarina gore ise uzun ve kisa donemde vergi yiikii ile GSYH arasinda
istatistiksel olarak negatif iliski bulunmustur.
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TAX BURDEN: EFFECTS ON ECONOMIC GROWTH AND THE CASE OF TURKEY
ABSTRACT

The concept of tax burden is used in different meanings in the public finance literature. In this
study, the concept of tax burden means the total tax burden. Tax burden refers to the ratio of public
revenues to gross domestic product. The tax burden is calculated in two ways. According to the first
of the calculation forms, only tax revenues are taken into consideration and in the other calculation
tax revenues as well as parafiscal incomes are taken into consideration. Purpose of the study is the
effect of the tax burden on economic growth which is an economic factor. The economic size of the
state and the influence of taxes, which is the factor that determines the proportion of this size, has
always been a matter of debate.Especially, It has been discussed for a long time that, the low ratio of

taxation promotes high economic growth.I n this study the relation between tax burden and GDP was



investigated for the period 1975-2016 and co-integration analysis with Pesaran bounds testing (2001)
is applied to estimate long term effect of tax burden on GDP. And then to the existence of long and
short run relationships between GDP and tax burden, auto-regressive distributed lag (ARDL) bounds
approach was employed. Results suggest that the existence of co-integration relationship between
GDP and tax burden and the short and long run results indicate that tax burden is statistical significant
and negatively affects economic growth.

Key Words: Tax, tax burden, economic growth, ARDL bound test, Turkey

1- GIRIS

Vergiler, toplumsal gereksinimleri karsilamak amaciyla devletin sundugu kamu hizmetlerinin
finansmanini saglamada ve devletin 6ncelikle ekonomik istikrar olmak iizere, bliylime, kalkinma ve
gelir dagilimi adaletini saglama gibi makroekonomik hedeflerini gergeklestirmede yararlandigi
onemli bir gelir kaynagidir (Isik & Kiling, 2009, s. 149).

Verginin 6denmesi, mikro agidan miikelleflerin gelirlerinin, makro agidan da toplumun
gelirlerinin 6zel kesimden kamu kesimine aktarilmasi anlamina gelir. Odenen vergilerle gelir
arasindaki oransal iligki vergi yiikii dedigimiz kavramin temelini olusturur (Cakir, ve digerleri, 1993,
s. 172). Bir iilke kamu maliyesinin degerlendirilmesinde en 6nemli gostergelerden bir digeri de vergi
yukii kavramidir. Bu gosterge ile iilke ekonomisindeki kaynaklarin ne kadarinin, devlet veya diger
kamu kuruluslar tarafindan vergi veya diger adlar altinda alindig1 ifade edilmektedir (Bilici, 2003, s.
155).

Bir iilkenin vergi diizeyi, kisaca vergi gelirlerinin GSMH veya GSYH’ya oranlanmasi ile
Olciiliir. Dolayisiyla vergi yiiklinde zaman i¢inde gerceklesen degisiklikler devlet tarafindan kontrol
altina alinabilir. Ayrica, gelismekte olan iilkelerde ortaya vergi yiikii degisiklikleri, kismen ve o
ekonomilerin esas bazi 6zelliklerini yansitmaktadir. Bunlar genel olarak, kamu harcamalarina olan
talep, bor¢lanma ve para yaratilmasi gibi vergi disi mali kaynaklarin durumu ve arzusu ve ekonominin
vergilendirilme kapasitesi gibi 6zelliklerdir (Atag, 2009, s.334).

2- VERGI YUKUNUN EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKILERI

Bireylerin calisma, tasarruf, yatirnm ve kaynak kullanim tercihlerini dogrudan etkileme
potansiyeline sahip olan vergiler, ekonomik biiylime iizerinde ¢esitli kanallarla etkili olabilmektedir.
Vergilerin biiylime ile olan iliskisinin agik¢a belirlenmesi, vergi politikalarinin sekillendirilmesine ve
cesitli uygulamalarin gelistirilmesine yarar saglayabilecektir. (Giil & Kenar, 2009, s. 24).

Geligmis iilkelerde ekonomiye disardan fazla bir miidahale yapmadan ekonominin i¢ dinamigi
ile biiylimenin gerceklesecegi genellikle kabul edilmesine karsin, az gelismis iilkelerde sosyo-

ekonomik yapinin degistirilmesi i¢in ekonomiye disardan bilingli miidahaleler gerekmektedir. Bu



sebepten dolay1, kamu ekonomisi degisikliklerinin yani kamu gelir ve giderlerinin, toplam talep ve
iktisadi biiyiime ve gelisme iizerindeki etkileri gittikce dnem kazanmaktadir. Ornegin, vergi politikasi
ile isgiiciini nitelik ve nicelik bakimindan degistirmek suretiyle sermaye birikimi
hizlandirilabilmekte ve dinamik bir iiretim faktorii olarak kabul edilen teknolojik gelisme tesvik
edilebilmektedir. Ancak vergi politikasi ile ekonominin bazi sektdrleri tesvik edilebildigi halde,
ekonominin tiimii bakimindan biiyiime siireci baslatilmak istenirse o zaman kamu harcamalar1 ve
kredi politikasi ile bu amaca ulasilmaya calisilmaktadir. Diger bir ifadeyle, ekonominin miinferit
dallarinin tesvikinde vergi politikasi, tiimiiniin tesvikinde ise kamu harcamalar1 ve kredi politikasi bir
arac¢ olarak kullanilmaktadir (Aksoy, 1998, s. 177).

Vergilerin etki alaninda yer alan degiskenler arasinda ekonomik biiyiime basta olmak iizere
mikro ve makro dlgekte cok sayida unsur vardir. iktisadi literatiirde artan vergilerin, tiiketim, tasarruf
ve yatirim davraniglarimi degistirerek ulusal hasila artis hizini diisiirecegi kabul edilmektedir. Fakat
son donemlerde yapilan calismalarda vergilerin ekonomik biiyiime iizerindeki yansimasi analiz
edilirken, 6zellikle dolaysiz ve dolayli vergi ayrimi yapilmaktadir (Mucuk & Alptekin, 2008, s. 160).

Dolaysiz vergiler, kisisel gelir ve servet vergileri ile kurumlar vergisinden olusmaktadir.
Dolayl vergiler ise yurti¢i mal ve hizmetlerden ve uluslararasi ticaretten alinirlar. Hem dolayli hem
de dolaysiz vergiler, ekonomilerde farkli fonksiyon ve etkilere sahiptirler. Dolaysiz vergiler tasarruf
ve yatirim egilimi yliksek, ancak marjinal tiikketim egilimi diisiik olan ytliksek gelir gruplarina, dolayh
vergiler ise diislik gelir gruplarina yonelik hiikiimler dogurur. Devletlerin vergi almasimin nedeni,
hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde kamu harcamalarini karsilamak iizere kaynak elde
etmektir. Bu yiizden her iki vergi tiirii de bir politika araci olarak kullanilabilmektedir. Gelismis olan
ekonomilerde, dolayli vergiler toplam vergi gelirlerinin tamamini olusturdugundan, vergi gelirlerinin
dagilim o6zelliklerinin iktisadi bliyiime ve gelisme ¢izgisi iizerinde etkili olmas1 beklenir (A¢ikgoz,
2008, 5.93).

Gelismekte olan tlkelerde dolayl vergiler tasarruflar1 tesvik ederler. Bunun yaninda doviz
tasarrufu saglayarak kalkinma i¢in 6nemli rol oynayabilirler. Ayrica dolayl vergiler, ekonomide nispi
fiyatlar1 bozarak, tiikketimin kisilmasina, tasarrufun tesvik edilmesini saglayabilirler. Gergekten bir
ekonomide tiiketim mallar1 iizerine salinan dolayli bir vergi tiiketim maliyetini arttirarak bu tiir
mallara yapilan harcamalar1 kisitlayabilir ve bu kaynaklarin yatirnm harcamalarina aktarilmasina
neden olabilir. Buna ek olarak, arzulanan ithal mallar fiyatlarinin, 6rnegin, liiks tiikketime konu olan
mal fiyatlarinin, yiiksek ithalat sergileri ile arttirilmasi yoluyla hem doviz tasarrufu saglanabilir hem
de yurti¢i talep kisilmis olabilir (Atag, 2009, s. 338). Dolaysiz vergiler ise, dolayli vergilere kiyasla;
vergi 6deme giiciine ulagabilmek agisindan uygulanan vergi ¢esidine gore degismekle birlikte (artan

oranlilik, indirim uygulamalari, ayirma ilkesi, muafiyet ve istisna uygulamalar1 gibi) cesitli



istiinliiklere sahiptir. Etkilerini dolayl vergilere kiyasla daha uzun siirede gosteren ve miikelleflerin
psikolojisine uygun diigmeyen bu vergiler, 6zellikle vergi kaybinin yogun oldugu vergi sistemlerinde
onemli idari, mali ve sosyal sorunlara yol acabilmektedir (Akdogan, 2007, s. 471).

OECD gibi uluslararasi kuruluslar ve arastirmacilar tarafindan yapilan ¢alismalardan dolaysiz
vergilerden olan kurumlar vergisinin biiyiimeyi olumsuz yonde en fazla etkileyen vergi oldugunu
ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, sermaye ve finansal islemler tizerindeki vergilerin de ekonomik
bliylime iizerinde bozucu etkiye sahip oldugu belirtilmektedir. Gelir vergisi ve tiiketim vergileri de
bliylimeyi olumsuz etkilemektedir. Gayrimenkul mallar tizerinden her yil alinan vergiler ise biiyiime
iizerinde en az etkiye sahip vergiler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu nedenle, biiyiime odakli bir vergi
reformunun, vergi tabaninin bir kisminin gelir vergilerinden biiylimeyi daha az olumsuz yonde
etkileyen vergilere kaydirilmas: suretiyle gerceklestirilebilecegi diisiiniilmektedir. Kurumlar vergisi,
yiksek oranlarda uygulandiginda ekonomik biiyliime icin bir tehdit olarak goriiliirken, diisiik
oranlarda uygulandiginda ise tam aksine bir firsata doniisebilmektedir. Nitekim disiik oranli
kurumlar vergisi uygulamasi sermaye birikim oranini yiikselterek ekonomik kalkinmaya destek
olabilir. Firmalarin yatirim kararlar1 beklenen karlilik oran1 ve maliyet tarafindan belirlenmektedir.
Bu noktada, kurumlar vergisi, vergi sonrasi karlar1 azaltarak yatirim tizerinde negatif bir etki
yaratabilir. Ayrica, vergi yiikii yerli yatirimcilar gibi yabanci yatirnmeilarin da yatirnm kararlarini
etkiler. Dogrudan yabanci sermaye ic¢in bir lilkenin c¢ekiciligi, muhtemel rakip bolgeler ile
karsilastirildiginda vergi sistemlerinin dzelliklerine bagl olarak degisebilmektedir (OIK, 2014, s. 20).

3- LITERATUR INCELEMES]

Vergi politikalar1 ile biiylime arasindaki iliskiyi ekonomik biiylime teorileri temelinde ilk defa
Solow (1956) neoklasik biiyiime modelini kullanarak incelemistir. Solow c¢aligmasinda, duragan
durumda, biiylimenin vergi politikalarindan etkilenmedigini ifade etmis, buna karsin Romer (1986) ise
icsel biiyiime modeli gercevesi i¢inde kamu harcamalarmin ve vergi gelirlerinin uzun dénem biiyiime
tizerinde etkili olabildiklerini gostermistir (A¢ikgoz, 2008:92). S6z konusu bu iki model arasinda olusan
bu farkin nedeni sermayenin getirisine iliskin kabul ettikleri varsayimindan kaynaklanmaktadir. Buna
gore neoklasik ekonomik biiylime modelleri sermayenin azalan getirisinin oldugunu kabul ederken
icsel ekonomik biiyiime modelleri beseri sermayeyi de kapsayan sermayenin artan getirisinin
olabilecegini, bu artan getirinin de uzun dénemde ekonomik biiylimeyi geriletmeyecegini kabul
etmektedir. Dolayistyla igsel ekonomik biiylime modellerinde teknoloji igsellestirilmekte ve kamu
politikalarinin ekonomik biiylimeyi etkileme mekanizmalar1 6ne ¢ikartilmig olmaktadir (Kar &
Taban, 2003, s. 147).

King ve Rebelo (1990) yaptiklari ¢alismada vergi politikalarin1 6n plana ¢ikararak uzun

donemli biiyiime oranmi lizerinde etkisini arastirmislardir. Ag¢ik ekonomide vergi oranlarindaki



oynamalar, sermayenin uluslararasi piyasalara kayabilmesi nedeniyle biiyiime orani iizerinde etkili
olmaktadir. Vergi orani artisi, hane halki fayda fonksiyonunu etkileyerek biiylime oranini
azaltmaktadir. Ayrica King ve Rebelo ¢alismalarinda vergi oranlarinda oynamalarinin etkisinin igsel
biliylime modelinde, Neo-Klasik modelden daha fazla oldugunu savunmuslardir (Atamtiirk, 2007, s.
96).

Mucuk ve Alptekin (2008), dolayli ve dolaysiz vergilerden elden edilen gelirlerin ekonomik
biiylime tizerindeki etkisini belirleyebilmek i¢in 1975 — 2006 donemine ait yillik verileri kullanarak
VAR Analizinden yararlanmislardir. Es biitiinlesme testi bulgular1 temel vergi tiirleri ile ekonomik
biiyiime arasinda uzun donemli bir iliskinin bulundugunu gostermistir. Granger nedensellik testi
sonugclari ise kisa donem i¢in yalnizca dolaysiz vergilerden ekonomik biiyiimeye dogru bir bagintinin
bulundugunu ortaya koymustur (Mucuk & Alptekin, 2008, s. 159-174).

Kustepeli ve Bilman (2009), 1975-2004 yillar1 arasinda Tiirkiye’de biiylime orani ve
vergilendirmenin uzun dénem iligkisini inceledikleri arastirmalarinda, toplam vergiler/GSYH, gelir
vergisi/GSYH, mal ve hizmet vergisi/GSYH oranlar1 arttikca, uzun dénemde biiylime oraninin
azaldigini tespit edilmistir. Ayrica, ilging olarak, ekonomi biiylidiik¢e gelir vergisi/GSYH orani da
diismektedir. Bir diger dikkat ceken sonug ise ticaret vergisi/GSYH orani arttikca ekonomik
biliylimede meydana gelen artistir (Kustepeli & Bilman, 2009, s. 119-130).

Erdogan ve digerleri tarafindan (2017), 1965-2015 doneminde Tiirkiye ekonomisinde vergi
yikii ile ekonomik biiylime arasindaki inceledikleri ¢alismalarinda; VECM (Vector Error Correction
Model) analizinin bulgularinda; vergi yiikiindeki pozitif yonlii degismelerin ekonomik biiytimeyi

negatif yonde etkiledigi ve istatistiki olarak anlamli oldugu sonucuna ulasmislardir.

4- ANALIZ
4.1- Veri Seti
Calismada, Tirkiye’de vergi yiikii ekonomik biiytime iliskisi 1975-2016 doénemi icin
incelenmistir. Vergi yiikii ve GSYH serileri kullanilmis olup GSYH serisi Diinya Bankas1 veri
tabanindan, vergi ytiki serisi ise OECD vergi veri tabanindan temin edilmistir. Uygulamali analiz
1975-2016 donemini kapsamaktadir. Analizde 6lgegi kiigiiltmek icin seriler dogal logaritmalari

alinarak modellenmis, GSYH serisi ise LY ve vergi yiikii serisi LVY olarak gosterilmistir.

4.2- Yontem
Calismada, ekonometrik yontem olarak zaman serisi analizi kullanilmistir. Bu dogrultuda, ilk
olarak ADF testi kullanilarak degiskenlerin duraganligi test edilmistir. Ikinci asamada ARDL

(Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model) yani sinir testi yontemi kullanilarak degiskenlerin



arasindaki kisa ve uzun donemli iligkinin yonii tespit edilmeye ¢alisilmistir. Testlerin yapilmasinda
Eviews 9 programi kullanilmstir.

4.3- Birim Kok Testi

Bir serinin uzun dénemde sahip oldugu 6zellik, bir 6nceki donemde degiskenin aldig1 degeri,
bu doneme nasil etki ettiginin tespit edilmesiyle meydana ¢ikartilabilir.

Bu yiizden, serinin nasil bir siire¢ ge¢irdigini anlamak i¢in, serinin her donemde aldig1 degerin
daha onceki donemdeki degerleriyle regresyonunun bulunmasi gerekmektedir. Ekonometride bu
regresyonun bulunmasi i¢in degisik yontemler gelistirilmis, birikim kok analizi olarak bilinen
yontemle, serilerin duragan olup olmadiklari tespit edilebilmektedir (Tar1, 2014, s.387).

Zaman serilerinde istatistiksel agidan giivenilir sonuclar elde edilmesi i¢in degiskenlerimizin
duraganlik kosulunu saglamasi gerekmektedir. Bu sebeple Tiirkiye GSYH’s1 ve vergi yiikii arasindaki
uzun donemli iligskinin varliginin arastirilmasi yapilmadan once, ¢alismada ele alinan ve logaritmik
dontistimleri yapilan degiskenlerin duraganligi birim kok testleri ile arastirilmistir.

Bir serinin duragan olup olmadig1 birim kok testiyle su sekilde sinanmaktadir:

HO : & = 0 (seri duragan degildir.)

H1 : 8 # 0 (seri duragandir.)

Tablo 1
ADF Birim K&k Test Sonuglar
ADF MacKinnon Kritik Deger (%1 Seviyesi)
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
LY 0.467138(.983) -2.412028(.368) -3.600987 -4.189503
ALY -6.363606(.000)* -6.4845480(.000)* -3.605593 -4.205004
LVvY 0.828690(.800) -1.768992(.701) -3.600987 -4.198503
ALVY -5.430758(.000)* -5.366922(.000)* -3.605593 -4.205004
Parantez igerisindeki degeler olasilik degerlerini yansitmaktadir. * 0.01 diizeyinde anlamlilig
gostermektedir.
Tablo 2
PP Birim K6k Test Sonuglart
PP MacKinnon Kritik Deger (%1 Seviyesi)
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
LY - 0.658727(.989) -2.412028 (.368) -3.600987 -4.198503
ALY -6.363093(.000)* -6.505021(.000)* -3.605593 -4.205004
LVvY -0.785701(.812) -1.879471(.646) -3.600987 -4.198503

ALVY  -5.450157(.000)* -5.438200(.000)* -3.605593 -4.205004



Parantez igerisindeki degeler olasilik degerlerini yansitmaktadir. * 0.01 diizeyinde anlamlilig
gostermektedir.

ADF ve PP testlerinde temel hipotez serinin birim kdke sahip olmasi seklindedir. LY ve LVY
serileri i¢in diizey halde hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden gerek ADF gerekse PP testine
gore mutlak deger olarak kiiciik, birinci farklarda ise hesaplanan degerler tablo kritik degerlerden
mutlak deger olarak biiyiik bulunmustur. Yani ADF ve PP testlerine gore seriler birinci mertebeden

duragandirlar(I(1)).

4.4- Es Biitiinlesme: ARDL Sinir Testi

Ampirik c¢aligsmalar, makroekonomik zaman serilerinin biiylikk ¢ogunlugunun duragan
olmayan seriler oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Birim kok iceren bu seriler arasinda sahte regresyon
sorunuyla karsilasildigindan bu soruna ¢6ziim bulmak i¢in ¢esitli yontemler 6nerilmistir. Bunlardan
bir tanesi serilerin farklarinin alinip regresyona sokulmasidir. Ancak bu durumda da yeni bir
problemle kars1 karsiya kalinmaktadir. Bu yontem uzun dénem dengesi i¢in 6nemli olan bilgilerin
kaybedilmesine yol agmaktadir. Cilinkii degiskenlerin birinci farklar1 kullanildigindan, bu
degiskenlerin arasinda olmas1 muhtemel uzun donemli iliskiyi gérme olasilig1 ortadan kalkmaktadir.
Bu, es biitlinlesme analizinin ¢ikis noktas1 olmustur (Karagol, Erbaykal, & Ertugrul, 2007, s. 75).

Serilerin duraganligi incelendikten sonra es biitlinlesme analizi i¢in Paseran (2001)’1n
gelistirdigi smir testi kullanilmistir. Sinir testi i¢in ilk 6nce kisitlanmamis hata diizeltme modeli
(UECM) kurulmalidir. UECM modelinin bizim c¢alismamiz i¢in uyarlanmis hali asagida
gosterilmektedir.

m m
ALY =0y +> QALY +> o ALVY, +o, LY, +a LV, +ast+44
=] =0

Denklemde yer alan UECM modelinde t trend degiskenini, m gecikme sayisini
gostermektedir. Calismada gecikme sayisinin belirlenmesi i¢in Akaike bilgi kriterinden faydalanilmis
olup bu kriterleri en kii¢iik yapan gecikme uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak belirlenmistir.
Es biitiinlesme iligkisinin varliginin test edilmesi i¢in bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci
donem gecikmelerine F testi yapilir. Bu test i¢in temel hipotez (Ho:a3=04=0) seklinde kurulur ve
hesaplanan F istatistigi Pesaran (2001)’daki tablo alt ve st kritik degerleri ile karsilastirlir.
Hesaplanan F istatistigi Pesaran alt kritik tablo degerinden diisiik ise seriler arasinda es biitiinlesme
iliskisi bulunmaz iken hesaplanan F istatistigi alt ve list tablo kritik degeri arasindaysa kesin bir yorum
yapilamamaktadir. Eger hesaplanan F istatistigi tablo iist kritik degerin {izerindeyse seriler arasinda

es biitiinlesme iligkisi vardir (Karagdl, Erbaykal, & Ertugrul, 2007, s. 71).



Tablo 3
ARDL Sunir Testi Sonuglart

%1 Onem Seviyesinde %5 Onem %10 Onem
k F Kritik Deger Seviyesinde Kritik Seviyesinde Kritik
Deger Deger
10) I 10) I 10) I
1 11.19134 6.10 6.73 4.68 5.15 4.05 4.49

Kritik degerler “Bound Test” sonucu Eviews 9 paket programi tarafindan belirlenmistir. k

degisken sayisim gostermektedir.

Tablo 3’de goriildiigii tizere, hesaplanan F istatistik degeri 11.19134 olarak bulunmustur. Bu
deger, kritik deger olan I(1) {ist diizeylerinden daha biiyiik oldugundan seride es biitiinlesme
olmadigina dair kurulan Ho hipotezi reddedilerek seriler arasinda es biitlinlesme oldugu sonucuna

ulagilmistir.

4.5- ARDL Modeli

Seriler arasinda es biitlinlesme iliskisi tespit edildikten sonra vergi yiikii ile GSYH arasinda
uzun ve kisa donem iliskileri belirlemek icin ARDL (Autoregressive Distribution Lag) modeli

kurulmustur. ARDL modelinin ¢alismamiza uyarlanmis hali asagidaki denklemde gosterilmektedir.
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Sekil 1. Akaike bilgi kriteri
Sekil 1. Akaike Bilgi Kriteri ARDL modelinde gecikme sayilarinin belirlenmesi i¢in Akaike
bilgi kriterinden yararlanilmistir. Maksimum gecikme sayisinin 4 olarak alindigi1 modelde, Akaike

degerinin en kii¢iik degeri aldigi ARDL(4,2) modeli en uygun ARDL modeli olarak secilmistir.
Tablo 4



ARDL(4,2) Modelinin Tahmin Sonuglart

Degiskenler Katsay1 T istatistigi

LY(-1) 0.455022 2.922238
LY(-2) -0.045786 -0.259201
LY(-3) 0.018427 0.101152
LY(-4) -0.290232 -1.854587
LVvY -0.101884 -1.060011
LVY(-1) 0.179603 1.347983
LVY(-2) -0.304057 -3.160778
C 22.86734 5.266871
T 0.042227 5.627139

ARDL Modelinin Tamisal Test Sonugclari

R? 0.99
Diizeltilmis R? 0.99
X?BG 1.031(.909)
X% White 0.405(.908)
X2JBN 13.31(.001)
X2 Ramsey 2.087(.159)

X? BG, X% White, X2 JBN, X? Ramsey sirastyla Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik, White

degisen varyans, Jarque-Bera normallik testi ve Ramsey regresyonda model kurma hatasi

istatistikleridir. Parantez i¢indeki degerler p-olasilik degerlerini gostermektedir. Elde edilen istatistiki

sonuglar neticesinde modelde degisen varyans, otokorelasyon ve normallik agisindan bir sorun

olmadigi, kisa ve uzun donem iliskilerini belirlemek tlizere ARDL modeli kurulabilecegi

belirlenmistir.

ARDL (4,2) modelinden hesaplanan uzun dénem katsayilar1 Tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 5

Uzun Donem Katsayilari

Degisken Katsay1 t istatistigi

LVvY -0.262400 -3.237684
C 26.510714 134.828377
T 0.048955 21.491717

Tablo 5’de yer alan sonuglar vergi yiikii ile GSYH arasinda uzun donemde beklendigi gibi

negatif ve istatistiksel olarak anlaml bir iliski oldugunu gostermektedir. Model logaritmik olarak

kuruldugu i¢in katsay1 esneklik degerini vermektedir. Uzun donem ARDL modeli sonuglarina gore

uzun donemde vergi yiikiinde %]1’°lik artis, GSYH’de %0,26 oraninda azalisa yol agmaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iligskinin arastirilmasi icin ARDL yaklasimina dayali hata

diizeltme modelinin ¢alismamiza uyarlanmis hali asagida asagidaki denklemde gosterilmektedir.
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Degiskenler arasinda kisa donem iliskisi analizini gergeklestirmek modelimize hata
terimlerinin bir gecikmeli degeri (ECT(-1)) dahil edilmistir.
Tablo 6
ARDL Kisa Dénem Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart t istatistigi
D(LY)(-1)) 0.317591 0.157143 2.021032(.052)
D(L(Y)(-2)) 0.271805 0.160078 1.697951(.100)
D(L(Y)(-3)) 0.290232 0.156494 1.854587(.073)
D(LVY) -0.101884 0.096116 -1.060011(.297)
D(LVY(-1)) 0.304057 0.096197 3.160778(.003)
D(T) 0.042227 0.007504 5.627139(.000)
ECT(-1) -0.862570 0.166349 -5.185302(.000)

Tablo 6’da yer alan kisa donemli hata diizeltme denkleminde vergi yiikii ve GSYH arasinda
kisa donemde negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmustur.

Tablo 6’daki ECT-1 degiskeni uzun donem iliskisinden elde edilen hata terimi serisinin bir
donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi kisa donemdeki dengesizligin ne kadariin uzun
donemde diizeltilecegini gostermektedir. Hata diizeltme degiskeni ise beklendigi gibi negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Hata diizeltme katsayis1 modelde -0,86 olarak bulunmustur.
Bunun anlami kisa dénemde uzun dénem dengeden bir sapma olmasi halinde, sistemin yaklagik 1.162
yilda dengeye ulasacagidir.

4.6- Ardisik Kalintilarin Birikimli Toplamlar1 (CUSUM) ve Ardisik Kalinti Karelerin
Birikimli Toplamlar1 (CUSUMSQ) Grafikleri
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Sekil 2. CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri



CUSUM ve CUSUMSQ testlerine gore, hata terimlerine yonelik elde edilen egriler %5
anlamlilik diizeyinde kritik gliven sinirlari arasinda kalip disar1 tasmadigr icin ARDL uzun dénem
tahmini neticesinde elde edilen parametrelerin kararlt oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu nedenle
istikrar1 korumak i¢in modele herhangi bir yapay degisken eklemenin gerekli olmadigi sonucuna
ulastlmistir.

5- SONUC

Iktisat literatiiriinde vergi yiikiiniin ekonomik biiyiimeyi etkileyip etkilemedigi tartismali bir
arastirma konusu olmustur. Devletlerin artan kamu harcamalarinin finansmaninda sikga
bagvurduklar1 vergiler giinlimiizde olduk¢a cesitli ve karmasik bir yapiya biirlinmiistiir. Artan
vergilerin devletlerin ekonomisini hangi yonde ve ne 6l¢iide etkiledigi arastirmacilarin daha da fazla
ilgisini cekmeye baslamistir. Onceki béliimlerde de ifade edildigi iizere, gerceklestirilen uygulamali
caligmalarda vergi yiikii ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin varligi ve nedensellik yonii
incelenmistir. Ancak gergeklestirilen ¢alismalar farkli kosullar altinda birbirinden farkli sonuglar
ortaya koymaktadir.

Calismamizda, Tiirkiye i¢in vergi yiikii GSYH iliskisi 1975-2016 donemi i¢in incelenmistir.
Oncelikle serilerin duraganliklari incelenmistir. Duraganlik analizi i¢in uygulamali literatiirde siklikla
kullanilan ADF ve PP testleri kullanilmis, duraganlik testi sonuglarina gore seriler I(1) bulunmustur.
Duraganlik analizinden sonra es biitiinlesme iliskisi ARDL Sinir testi ile incelenmistir. Sinir testi
sonuglaria gore vergi yiikii ve GSYH arasinda es biitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Yapilan es
biitiinlesme analizinde, vergi yiikii ile GSYH arasinda es biitiinlesme iliskisinin var oldugu, yani bu
serilerin uzun donemde birlikte hareket ettikleri, dolayisiyla bu seriler arasinda yapilacak regresyon
analizlerinin istatistiki olarak anlamli ve tutarli sonuglar verecegi goriilmiistiir. Uygulamali analizde
son olarak Akaike bilgi kriteri baz alinarak en uygun ARDL modeli tespit edilmistir. Vergi yiikii ile
GSYH ve ekonomik biiylime arasinda uzun ve kisa donem iliskiler ARDL(4,2) modeline gore analiz
edilmistir. ARDL modeli sonuglarma goére uzun donemde vergi yiikii GSYH’yi beklendigi gibi
negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir bigimde etkilemektedir. Uzun dénem katsayisi - 0,26 olarak
bulunmustur. Bunun anlami uzun dénemde vergi yiikiindeki %1°lik bir artisin GSYH’yi %0,26 puan
azaltacagidir. Kisa donem analizinde ise, hata diizeltme teriminin (ECt-1) katsayis1 -0,86 ve t
istatistigi anlamli ¢ikmistir. Dolayisiyla modelin hata diizeltme terimi ¢alismaktadir. Bu durum, uzun
donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin ortadan
kalktig1 ve serilerin tekrar uzun déonem denge iligkisine yakinsadiklar1 anlamina gelmektedir.

Calismadaki analiz sonuglaria gore vergi ylikii GSYH’yi etkilemektedir ve bu etki negatiftir.
Sonu¢ olarak vergi yiikii GSYH iizerindeki olumsuz etkileri bulunmaktadir. Vergi yiikiiniin

artmast/arttirtlmast ekonomik biiylimenin azalmasina yol agmaktadir. Sonug¢ olarak politika



belirleyici ve uygulayicilarinin vergi politikalarini belirlerken bu hususa dikkat etmeleri 6nem arz
etmektedir. Vergi politikalar1 amacina uygun kullanildig: takdirde; ekonomik biiylime ve kalkinmaya
olumlu yénde tesir eder. Onceki calismalarda elde edilen bulgularda, vergilerin uzun dénemde
ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etkileri oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglarda veri olarak ele
alindiginda, c¢alisgmamizda elde edilen sonuglarin, Tiirkiye’de uygulanan vergi politikalar
bakimindan 6nem arz ettigi ifade edilebilir. Bu baglamda, elde edilen sonuglara gore bazi politika
onerileri sunmak miimkiin goziikmektedir. Vergi yiikiiniin ekonomik biiylimeyi negatif etkilemesi
disiintildiigiinde sayet ekonomik biliylimenin siirdiiriilebilir olmas1 isteniyorsa hiikiimetin vergi
yukiinii artirici degil azaltict yonde bazi tedbirleri goz oOnilinde bulundurmasi gerektigi ortaya
cikmaktadir. Bu, aslinda arz yonlii iktisat¢ilarin “vergi onemli bir politika enstriimanidir, sayet vergi
gelirlerini artirmak dolayisiyla da ekonomik gelismeyi hizlandirmak istiyorsaniz vergi oranlarini
diistiriiniiz” seklindeki iktisadi sloganiyla da uyusmaktadir. Tirkiye ekonomisi talep odakl
politikalardan ziyade arz yonlii politikalara daha fazla agirlik vermelidir. Ayrica, Tirkiye
ekonomisinde hem genel hem de her bir vergi tiirii bazinda optimal vergi yiikii degerleri tespit
edilmelidir. Ayrica, iilkemizde vergi sisteminde yapilandirilmasi belirli bir strateji ¢ercevesinde
devam etmekte oldugu gézlenmektedir. Vergi sistemindeki yapisal doniisiim esasen belli bagli ilkeler
iizerinde sekillendirilmelidir. Bu ilkelerin basinda; vergi mevzuatinin ana esaslar itibariyla,
vatandaglar tarafindan anlagilir ve basit bir sekilde uygulanabilir olmasi gelmektedir. Mevzuatin sik
sik degismeyen, yatirimcilarin gelecek planlamasi yapabilmelerine izin verecek sekilde istikrarl ve

ongoriilebilir, ayn1 zamanda ekonominin Oniinii tikamayacak bir yapida olmasi saglanmalidir.
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